SLUTLIGA VILLKOR

Emission av obligationer med fast rinta om SEK 550 000 000 med aterbetalning 10 mars 2031

under Billerud Aktiebolags (publ) (”Bolaget”)
svenska MTN-program

For Lanet ska gélla Allménna Villkor av den 24 maj 2024 for ovan ndimnda MTN-program, jimte nedan angivna
Slutliga Villkor. De Allmanna Villkoren for Bolagets MTN-program éterges i Bolagets grundprospekt daterat den
22 maj 2025 jamte fran tid till annan publicerade tilliggsprospekt som upprittats for MTN-programmet i enlighet
med férordning (EU) 2017/1129 (“Prospektférordningen”) ("Grundprospektet”) fér MTN-programmet,
Definitioner som anvinds nedan framgar antingen av Allménna Villkor, dessa Slutliga Villkor eller p annat s#tt
i Grundprospektet.

Detta dokument utgdr de Slutliga Villkoren fér Lan nr 122 och har utarbetats i enlighet med Prospektférordningen.
Fullsténdig information om Bolaget och erbjudandet kan endast fs genom Grundprospektet, dess tillaggsprospekt
och dessa Slutliga Villkor i kombination, varfor investerare som Gverviger att investera i MTN ska l4sa dessa
Slutliga Villkor tillsammans med Grundprospektet och dess tilldggsprospekt. Grundprospektet, tilliggsprospekt
samt de Slutliga Villkoren finns att tillgd pd www.billerud.se.

ska

ALLMANT
1. Lanenummer:
(i)  Tranchbendmning:
2. Kapitalbelopp:
(i) for Léanet:
(ii) for denna tranch:
3. Pris:
4, Valuta:
5. Valor:
6. Lanedatum:
Te Startdag For Rinteberikning:
8. Likviddag:
9, Aterbetalningsdag:
10. Riintekonstruktion:
11. Belopp pd vilket riinta
beriiknas:

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING

12.

Fast Riinta:
(i) Réntesats:

(i) Raénteperiod:

(iii) Rénteforfallodag(ar):

(iv) Dagberdkningsmetod:

SEK 550 000 000

SEK 550 000 000

100 % av Nominellt Belopp
SEK

SEK 2 000 000

10 mars 2026

Léanedatum

Lénedatum

10 mars 2031

Fast rdnta

Nominellt Belopp

Tillampligt
3,718 % arlig rénta beréknat pa Nominellt Belopp

Tiden fran den 10 mars 2026 till och med den 10 mars 2027
(den forsta Rénteperioden) och dérefter varje tidsperiod om
12 manader med slutdag pa en Ranteforfallodag

Arligen den 10 mars, forsta gdngen den 10 mars 2027 och
sista gdngen den 10 mars 2031

30/360



(v) Riskfaktorer

13. Rorlig Rénta:
14, Nollkupongslin:
ATERBETALNING

15.  Belopp till vilket MTIN ska
dterbetalas vid den  slutliga
Aterbetalningsdagen:

16. MTN med frivillign fortida
dterbetalningsméjligheter for
Bolaget fore Aterbetalningsdagen:
(i) Tidpunkter for terbetalning;

{(iiy Pris per MTN vid dterbetalning:

(iii) Minsta nominella belopp som fir
aterbetalas per MTN:

(iv) Hogsta nominella belopp som fér
aterbetalas per MTN:

(v} Frister:

17, MTN  med frivilliga fortida
dterbetalningsmdajligheter for
Fordringshavare fore
Aterbetalningsdagen:

OVRIGT

I8. Uppskattat tillfért nettobelopp

19. Emissionslikvidens anviindning

20, Upptagande till handel pi reglerad

marknad:

{i) Reglerad marknad eller annan
marknadsplats:

(i) Uppskattning av sammanlagda
kostnader i samband med
upptagandet till handel:

(iii) Totalt antal virdepapper som
tas upp till handel;

(iv) Tidigaste dagen for upptagande
till handel;

21. Intressen:

22. Kreditbetyg for Lan

I enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN med fast
riinta” i Grundprospektet.

Ej tillimpligt
Ej tillimpligt

100 % av Valdr

Tillampligt

Bolaget Hger rétt ati, helt men inte delvis, Aterbetala
samtliga utesthende MTN i Lénet i fortid pé valfri Bankdag
som infaller tidigast tre (3) mdanader fore
Aterbetalningsdagen till och med Aterbetalningsdagen.

100% av Valdr

Fortida aterbetalning fir endast ske av samtliga MTN i
Lénet

Ej tillimpligt

Ej tillampligt
Ej tillimpligt

SEK 550 000 000 minus transaktionskostnader och
avgifter

Emisstonslikviden utgdr del 1 Bolagets 16pande
skuldfinansiering

Tillimpligt
Nasdag Stockholm

SEK 100 000

275
10 mars 2026

Ej tilldmpligt
E;j tillimpligt




23. Information fran tredje man: Ej tillimpligt

24. Datum for beslut till grund for Ienlighet med Grundprospektet
upprittandet av emissionen:
25. Utgivande Institut: Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, DNB Carnegie
Investment Bank AB (publ)
26. Administrerande Institut: DNB Carnegie Investment Bank AB (publ)
27. ISIN: SE0020181352

Bolaget bekriftar att dessa Slutliga Villkor dr gillande for Lanet tillsammans med Allméinna Villkor och férbinder
sig att i enlighet darmed erldgga kapitalbelopp och (i férekommande fall) rdnta. Bolaget bekréiftar vidare att alla
vésentliga hindelser efter den dag for detta MTN-program géllande Grundprospekt som skulle kunna péverka
marknadens uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

Solna den 5 mars 2026
Billerud Aktiebolag (publ)

Andrei Krés

Ivar Vatne



