
SLUTLJGA  VILLKOR

Emission  av obligationer  med  r5rlig  rfinta  om SEK  700  000  000 med  fiterbetalning  10  mars  2031

under  Billerud  Aktiebolags  (publ)  ("Bolaget")

svenska  MTN-program

F5r  LAnet  ska  gulla  Allmffinna  Villkor  av den  24 maj  2024  f?5r ovan  numnda  MTN-program,  jumte  nedan  angivna

Slutliga  Villkor.  De  Allmffinna  Villkoren  f5r  Bolagets  MTN-program  Aterges  i Bolagets  gnindprospekt  daterat  den

22 maj 2025 jumte Wn  tid till  annan publicerade till%gsprospekt  som uppruttats far MTN-programrnet  i enlighet
med f5rordning  (EU)  2017/1129  ("Prospektf5rordningen")  ("Grundprospektet")  f5r  MTN-programmet.

Definitioner  som  anvunds  nedan  framgAr  antingen  av Allmunna  Villkor,  dessa  Slutliga  Villkor  eller  pA annat  sutt

i Grundprospektet.

Detta  dokument  utg5r  de Slutliga  Villkoren  f?5r LAn  m  121 och  har  utarbetats  i enlighet  med  Prospektf5rordningen.

Fullstundig  information  om  Bolaget  och  erbjudandet  kan  endast  fAs genom  Grundprospektet,  dess tilluggsprospekt

och  dessa Slutliga  Villkor  i kombination,  varf5r  investerare  som  5vervuger  att investera  i MTN  ska lusa dessa

Slutliga  Villkor  tillsamrnans  med  Grundprospektet  och  dess tilluggsprospekt.  Grundprospektet,  tilluggsprospekt

samt  de Slutliga  Villkoren  finns  att tillgA  pA www.billerud.se.

ALLMANT

1. IAnenummer: 121

(i)  Tranchbenumning: l

2. Kapitalbelopp:

(i)  f5r  LAnet: SEK  700  000  000

(ii)  far  denna  tranch: SEK  700  000  000

3. Pris: 100  % av Nominellt  Belopp

4. Valuta: SEK

5. Val5r: SEK  2 000 000

6. LAnedatum: 10 mars  2026

7. Startdag  F5r  Rffintebernkninga LAnedahim

8. Likviddag: LAnedatum

9. Aterbetalningsdaga 10 mars  2031

10. RAntekonstruktion: R5rlig  runta  (FRN)

22,  Be)opp  pfi  vilket  runta  ska  NomiiielltBelopp

bernknas:

BERAKNINGSGRUNDER  FOR  AVKASTNING

12. Fast  Runta: Ej tillumpligt

13. R5rlig  Rfinta: Tillumpligt



14.

(i)  Rffintebas:

(ii)  Runtebasmarginal:

(iii)  Rnntebestumningsdag:

(iv)  Rnnteperiod:

(v)  Runtef5rfallodagar:

(v)  Dagbergsmetod:

(vi)  Riskfaktorer

NollkupongslAn:

3-mAnader  STIBOR

+ 1,25%

TvA  Bankdagar  fare  varje  Runteperiod,  f5rsta  gAngen  den

6 mars  2026

Tiden  frAn  den 10 mars  2026  till  och  med  den 10  juni  2026

(den  f5rsta  Runteperioden)  och  dffirefter  varje  tidsperiod  om

ca 3 mAnader  med  slutdag  pA en Runtef5rfallodag

Sista  dagen  i  varje  Runteperiod,  den  10  juni,  den

september,  den 10 december  och den 10 mars  varje  Ar,

f5rsta  gAngen  den 10 juni  2026  och  sista  gAngen  den 10

mars  2031

Faktiskt/360

I enlighet  med  risldaktorn  med  rubrik  "MTN  med  r5rlig

rnnta"  i Gnindprospektet.

Ej tillumpligt

ATERBET  ALNING

15.

16.

Belopp  till  vilket  MTN  ska  l00%avVal5r

Aterbetalas  vid  den  slutliga

Aterbetalningsdagen:

MTN  med  frivilliga  f5rtida  Tillffimpligt

Aterbetalningsm5jligheter  far

Bolaget  f5re  Aterbetalningsdagen:

(i)  Tidpunkter  f5r  Aterbetalning: Bolaget  nger rutt att, helt  men  inte  delvis,  Aterbetala

samtliga  utestAende  MTN  i LAnet  i f5rtid  pA valfri  Bankdag

som  infaller  tidigast  tre  (3)  rnAnader  fare

Aterbetalningsdagen  till  ochmed  Aterbetalningsdagen.

(ii)  Pris  per  MTN  vid  Aterbetalning:  100  % av  Val5r

(iii)  Minsta  nominella  belopp  som  fAr  F5rtida  Aterbetalning  fAr endast  ske av samtliga  MTN  i

Aterbetalas  per  MTN:  LAnet

17.

OVRIGT

18.

19.

20.

(iv)  H5gsta  nominella  belopp  som  fAr  Ej tillumpligt

Aterbetalas  per  MTN:

(v)  Frister:  Ejtillumpligt

MTN  med  frivilliga

Aterbetalningsm5jligheter

Fordringshavare

Aterbetalningsdagen:

f5rtida  Ej tillumpligt

f5r

f5re

Uppskattat  tillf5rt  nettobelopp

Emissionslikvidens  anvnndning

Upptagande  till  handel  pA reglerad

marknad:

SEK  700 000 000 minus  transaktionskostnader  och

avgifter

Emissionslikviden  utg6r  del  i Bolagets  15pande

skuldfinansiering

Tillumpligt



(i)  Reglerad  marknad  eller  annan  Nasdaq  Stockholm

marknadsplats:

(ii)  Uppskattning  av sammanlagda  SEK  100  000

kostnader  i  samband  med

upptagandet  till  handel:

(iii)  Totalt  antal  vurdepapper  som  350

tas upp  till  handel:

(iv)  Tidigastedagenf5rupptagande  l0mars2026

till  handel:

Intressen:

Kreditbetyg  f5r  IAn

Information  frAn  tredje  man:

Datum  f'6r  beslut  till  grund  f5r

upprnttandet  av emissionen:

Ej tillumpligt

Ej tillumpligt

Ej tillumpligt

I enlighet  med  Gnindprospektet

25.

26.

Utgivande  Institut:

Administrerande  Institut:

Danske  Bank  A/S,  Danmark,  Sverige  Filial,  DNB  Carnegie

Investment  Bank  AB  (publ)

DNB  Carnegie  Investment  Bank  AB  (publ)

27- ISIN: SEOO20181360

Bolaget  bela'uftar  att dessa  Slutliga  Villkor  i  gullande  f5r  LAnet  tillsammans  med  Allmnnna  Villkor  och  f5rbinder

sig att i enlighet  durmed  erlugga  kapitalbelopp  och  (i f?6rekommande  fall)  runta.  Bolaget  bekrnftar  vidare  att alla

vusentliga  hundelser  efter  den dag f6r  detta  MTN-program  gullande  Grundprospekt  som skulle  kunna  pAverka

marknadens  uppfattning  om  Bolaget  har  offentliggjorts.

Solna  den  5 mars  2026

Billerud  Aktiebolag  (publ)

Andrei Kr6s
Ivar Vatne


