Punkt 9

Styrelsens yttrande betraffande forslag till vinstutdelning for
verksamhetsaret 2005

Som framgar av uppstéllningen pa sidan 51 i arsredovisning 2005 uppgick fritt
eget kapital i moderbolaget Billerud AB till MSEK 418 per den 31 december
2005. Billeruds styrelse foreslar en utdelning avseende ar 2005 pa SEK 3,25
per aktie eller totalt cirka MSEK 167. Aterstaende belopp foreslas att
balanseras i ny rakning. Motiven for forslaget ar foljande:

Enligt Billeruds finansiella mal skall utdelningen uppga till 50 procent av
nettovinsten 6ver en konjunkturcykel. Med styrelsens forslag uppgar
utdelningen for aren 2001-2005 till 53 procent av nettovinsten.

Billeruds skuldsattningsgrad lag vid utgangen av 2005 pa 0,99 och vantas
stiga nagot under 2006. Att skuldsattningsgraden nagot dverstiger malet pa
0,6-0,9 beror uteslutande pa de betydande investeringarna i
energianlaggningar under 2004-2006. Dessa investeringar har kort
aterbetalningstid och beraknas redan under senare delen av 2006 ge ett okat
resultattillskott fore avskrivningar pa cirka MSEK 250 i arstakt. Det 6kande
kassaflodet innebar att malen om skuldsattning kommer att nas under
kommande ar.



