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STYRELSENS FOR BILLERUD AB (PUBL) BESLUT OCH FORSLAG RORANDE
MINSKNING AV AKTIEKAPITAL OCH NYEMISSION M.M.

Styrelsens forslag till beslut om andring av bolagsordningen samt minskning av
aktiekapitalet

Styrelsens forslag till beslut om andring av bolagsordningen samt styrelsens beslut om
nyemission av aktier under forutséattning av bolagsstammans godkannande

Styrelsens forslag till beslut om fondemission



I. STYRELSENS FOR BILLERUD AB (PUBL) FORSLAG TILL BESLUT OM ANDRING AV
BOLAGSORDNINGEN SAMT MINSKNING AV AKTIEKAPITALET

A. Forslag till &ndring av bolagsordningen

For att mojliggora den minskning av bolagets aktiekapital som foreslas enligt punkt B nedan, foreslar
styrelsen att extra bolagsstamman beslutar att bolagsordningens aktiekapitalgranser skall andras fran
nuvarande lagst 500 000 000 kronor och hdgst 2 000 000 000 kronor till 1agst 200 000 000 kronor och
hogst 800 000 000 kronor. Bolagsordningens § 3 skall darmed erhalla féljande lydelse:

"Bolagets aktiekapital skall utgéra lagst 200 000 000 kronor och hdgst 800 000 000 kronor."

B. Forslag till beslut om minskning av aktiekapitalet

For att mojliggora styrelsens beslut, under forutsattning av bolagsstimmans godkannande, om
nyemission foreslar styrelsen att extra bolagsstamman beslutar att bolagets aktiekapital, som for
narvarande uppgar till 666 788 037,50 kronor, minskas med 400 072 822,50 kronor, utan indragning
av aktier, for avsattning till fond att anvandas i enlighet med beslut av bolagsstdamman. Minskningen
kraver att bolagsordningen andras i enlighet med styrelsens forslag enligt punkt A ovan. Efter
minskningen av aktiekapitalet, i enlighet med vad som har angetts ovan, skall bolagets aktiekapital
uppga till 266 715 215 kronor, fordelat pa sammanlagt 53 343 043 aktier, med ett kvotvarde om 5
kronor per aktie. Férutom minskningen av bolagets aktiekapital kommer bolagets bundna egna kapital
inte att paverkas.

C. Bemyndigande

Styrelsen, verkstéllande direktdren eller den styrelsen forordnar, skall bemyndigas att vidta de smérre
justeringar i detta beslut som kan erfordras vid registrering hos Bolagsverket och vid Euroclear
Sweden AB.

D. Ovrigt
Handlingar enligt 20 kap. 13 och 14 8§ aktiebolagslagen har upprattats.




I1. STYRELSENS FOR BILLERUD AB (PUBL) FORSLAG TILL BESLUT OM ANDRING
AV BOLAGSORDNINGEN SAMT STYRELSENS BESLUT OM NYEMISSION AV AKTIER
UNDER FORUTSATTNING AV BOLAGSSTAMMANS GODKANNANDE

A. Forslag till &ndring av bolagsordningen

For att mojliggdra den nyemission som styrelsen beslutar om i punkt B nedan, under forutséttning av
bolagsstammans godkannande, och den fondemission som styrelsen foreslar extra bolagsstamman att
besluta om enligt punkt Il nedan, foreslar styrelsen att aktiekapitalets granser i bolagsordningen (§ 3)
samt granserna for antalet aktier (§ 4) andras i erforderlig utstrackning. Det fullstandiga forslaget
kommer att faststallas i samband med att villkoren for nyemissionen, innefattande bl.a. 6kningen av
bolagets aktiekapital och antal aktier, beslutats av styrelsen. Styrelsens forslag till andring av
bolagsordningen enligt denna punkt skall dock ligga inom féljande ramar: (i) savitt galler
aktiekapitalets granser skall den lagsta gransen ej séttas under 400 000 000 kronor och den hdgsta
gransen ej sattas éver 2 000 000 000 kronor och (ii) savitt galler granserna for antalet aktier skall den
lagsta gransen ej séttas under 80 000 000 stycken aktier och den hdgsta gransen ej sattas dver 400 000
000 stycken aktier.

B. Beslut om nyemission

Styrelsen for Billerud AB (publ) beslutar, under férutsattning av bolagsstammans godkannande, att
bolaget skall genomféra en nyemission med foretradesrétt till teckning for de befintliga aktiedgarna.
Avsikten &r att nyemissionen skall inbringa en emissionslikvid om cirka 1 miljard kronor fore
emissionskostnader. FOr nyemissionen skall foljande villkor gélla:

Ratt till teckning

Ratt att teckna de nya aktierna skall med foretradesratt tillkomma bolagets aktieégare.
Avstamningsdag for deltagande i nyemissionen med foretradesratt skall vara den 1 september 2009.
Det antal teckningsratter som varje aktie skall berattiga till, och det antal teckningsratter som kravs for
rétt att teckna en nyemitterad aktie, kommer att avgoras av styrelsen eller den som styrelsen inom sig
utser inom ramen for vad som ségs nedan om bemyndigande for styrelsen. Efter teckningstidens
utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och kommer utan avisering fran Euroclear Sweden AB
att bokas bort ur Euroclear Sweden AB:s system.

Teckning kan dven ske utan stdd av teckningsratt. For det fall att inte samtliga aktier tecknas med stod
av teckningsratter skall styrelsen besluta om tilldelning, inom ramen for emissionens hogsta belopp,
till de som tecknat sig utan teckningsréatter enligt foljande fordelningsgrunder.

- | forsta hand skall tilldelning av aktier som tecknats utan teckningsratter ske till dem som
ocksa tecknat aktier med stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktieagare pa
avstdmningsdagen eller inte, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut skall
tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal teckningsratter som utnyttjats for teckning av
aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

- landra hand skall tilldelning av aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till andra
som endast anmalt sig for teckning utan stdd av teckningsratter, och for det fall att tilldelning
till dessa inte kan ske fullt ut skall tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal aktier som
var och en anmalt for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.



- Itredje hand skall tilldelning av aktier som tecknats utan stdd av teckningsratter ske till vissa
aktieagare och andra som ingatt garantiataganden i egenskap av emissionsgaranter (med
undantag for de s.k. Underwriters som skall erhalla tilldelning enligt efterféljande punkt), och
for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut skall tilldelning ske pro rata i
forhallande till det antal aktier som var och en garanterat for teckning och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

- | fjérde och sista hand, skall tilldelning ske till ett garantikonsortium for nyemissionen
bestdende av Danske Bank A/S, Nordea Bank AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ) och Svenska Handelsbanken AB (publ) (nedan "Underwriters") som har ingatt ett
underwritingavtal daterat den 22 juli 2009 med bolaget, och for det fall att tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut skall tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal aktier som var och
en av dem har atagit sig att teckna enligt underwritingavtalet och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

Emissionskurs, teckning och betalning

Styrelsen eller den som styrelsen utser inom sig bemyndigas att, inom ramen for de granser som anges
i forsta stycket i detta beslut, senast fem vardagar fore avstamningsdagen besluta om vilket belopp
som bolagets aktiekapital hogst skall 6kas med, det antal aktier som hogst skall ges ut samt vilket
belopp som skall betalas for varje ny aktie.

Teckning med stod av teckningsratt skall ske genom betalning av emissionslikvid under perioden fran
och med den 4 september 2009 till och med den 23 september 2009. Teckning utan stéd av
teckningsratt skall ske pa sérskild teckningslista under motsvarande tid som angivits ovan. Teckning
av nya aktier av emissionsgaranter enligt sarskilt garantiatagande, samt av Underwriters enligt
atagande i underwritingavtalet, skall ske fran och med den 4 september 2009 till och med den 4
oktober 2009. Aktier som tecknas utan stod av teckningsrétt skall betalas senast tre bankdagar efter
besked om tilldelning. Styrelsen dger rétt att forlanga teckningstiden och tiden for betalning.

Ratt till utdelning

De nya aktierna i bolaget skall beréttiga till utdelning fran och med avstamningsdagen for den
utdelning som beslutas narmast efter emissionens registrering.

C. Bemyndigande

Styrelsen, verkstallande direkttren eller den styrelsen forordnar, skall bemyndigas att vidta de smarre
justeringar i detta forslag och beslut som kan erfordras vid registrering hos Bolagsverket och vid
Euroclear Sweden AB.

D. Ovrigt

Styrelsens beslut om nyemission forutsatter att bolagsordningen &ndras i enlighet med vad som anges i
punkt A ovan.

Handlingar enligt 13 kap 6 § aktiebolagslagen har upprattats.




I11. STYRELSENS FOR BILLERUD AB (PUBL) FORSLAG TILL BESLUT OM
FONDEMISSION

For att sakerstalla att bolagets bundna egna kapital och bolagets aktiekapital aterstalls efter
minskningen av aktiekapitalet enligt styrelsens forslag, foreslar styrelsen att extra bolagsstamman
beslutar om fondemission enligt féljande.

Bolagets aktiekapital skall 6kas med ett belopp om 250 000 000 kronor, utan utgivande av nya aktier.*
Okningen av aktiekapitalet skall ske genom 6verféring av medel fran bolagets fria egna kapital enligt
faststalld balansrakning till bolagets aktiekapital.

Styrelsen, verkstéllande direktoren eller den styrelsen forordnar, skall bemyndigas att vidta de smérre
justeringar i detta forslag och beslut som kan erfordras vid registrering hos Bolagsverket.

Styrelsens forslag till fondemission kraver att bolagsordningen &ndras i enlighet med vad som anges i
punkt I A ovan.

Handlingar enligt 12 kap 7 § aktiebolagslagen har uppréttats.

* Det belopp som styrelsen foreslar att bolaget aktiekapital skall 6kas med genom fondemission
faststélldes vid styrelseméte den 12 augusti 2009.




