Protokoll nr. 2009:2 {6rt vid extra
bolagsstimma med aktiefigarna i Billerud
Aktiebolag (publ), (556025-5001). torsdagen
den 27 augusti 2009 kl. 16.00 — 16.45 pa
Nalen i1 Stockholm

Nirvarande aktieligare: bilaga 1
Niérvarande i 6vrigt: bilaga 2

§1

Bolagsstammans dppnande (dagordningens punkt 1)

Styrelsens ordftrande, Ingvar Petersson, forklarade bolagsstamman dppnad.

§2

Val av ordf6rande vid bolagsstimman (dagordningens punkt 2)

Beslutade stimman att utse Ingvar Petersson att vara ordforande vid stimman.

Noterades att advokaten Wilhelm Liining ombetts att fora protokollet.
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Upprittande och godkénnande av ristlingd (dagordningens punkt 3)

Beslutade stimman att godkéinna den som bilaga 1 till detta protokoll fogade forteckningen
dver nérvarande akticiigare med ombud och bitrdden att gilla sasom rostlingd vid stimman.

Det antecknades att - forutom de i rostlangden angivna - de i bilaga 2 angivna personerna var
nirvarande och godkinde stimman att de samma var néirvarande. ()7 \Q
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§4

Val av en eller tva justeringsmiin (dagordningens punkt 4)

Beslutade stimman att protokollet skulle justeras, forutom av ordféranden, av Anders
Lindblad. representerandes Frapag Beteiligungsholding AG och av Tone Myhre-Jensen
representerandes Apotekets AB:s Pensionsstiftelse.

§5

Prévning av om bolagsstimman blivit behdrigen sammankallad (dagordningens punkt 5)

Konstaterades att enligt bolagsordningens § 9 kallelse till bolagsstimman skulle ske genom
kungorelse i Post- och Inrikes Tidningar, samt i Svenska Dagbladet. Sadan kungérelse skulle
ske tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore bolagsstimman. Kungérelser var inforda i
Post- och Inrikes Tidningar och Svenska Dagbladet den 30 juli 2009.

Beslutade stimman att godkinna kallelseatgirderna och forklara bolagsstimman behérigen
sammankallad.

§6

Godkidnnande av dagordning (dagordningens punkt 6)

Beslutade stimman att godkénna det forslag till dagordning som funnits intaget i kallelsen till
bolagsstimman och som fanns tillgiingligt vid bolagsstimman.

§7

Beslut om nyemission m.m. (dagordningens punkt 7)

Bolagets VD Per Lindberg foredrog bakgrunden och motiven till (i) styrelsens forslag till
beslut om éndring av bolagsordningen samt minskning av aktickapitalet: (ii) styrelsens forslag
till beslut om dndring av bolagsordningen samt styrelsens forslag till godkdnnande av
styrelsens beslut av den 22 juli 2009 om nyemission av aktier och (iii) styrelsens forslag till
beslut om fondemission.

Direfter besvarade styrelsens ordforande och VD Per Lindberg fragor rorande villkor och
motiv f6r nyemissionen.

Beslutade stamman, i enlighet med styrelsens forslag, att godkénna styrelsens forslag enligt
bilaga 3 om
(1) dndring av bolagsordningen samt minskning av aktiekapitalet;
(i1) dndring av bolagsordningen samt godkénnande av styrelsens beslut av den 22 juli h 22

{



2009 om nyemission av aktier och
(ii1)  fondemission.

Villkoren for nyemissionen faststilldes vara att varje befintlig aktie i Billerud berittigar till en
(1) teckningsritt och en (1) teckningsritt ger riitt till teckning av en (1) ny aktie, varigenom
hogst 51 491 570 aktier kan ges ut och aktiekapitalet 6kas med ett belopp om hogst SEK 257
457 850. Teckningskursen beslutades vara SEK 19 per aktie.

Det antecknades att samtliga nérvarande akticdgare rostade for styrelsens forslag, dock att
aktiedgare med sammanlagt 100 rdster, genom ombudet Asa Andersson, rostade emot
beslutet.

§8

Bolagsstimmans avslutande (dagordningens punkt 8)

Ordforanden konstaterade att nagra ytterligare drenden ¢j hade hiinskjutits till den extra
bolagsstimman varvid ordféranden forklarade bolagsstimman avslutad.

Vid protokollet:

\MU;\ \’C\,\,\

Wilhelm Liining

Justeras;

-
Loyerr Ll

Ingvar Petersson Ionc Myhl e-Jensen Andem Lindblad
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Bilaga 3

STYRELSENS FOR BILLERUD AB (PUBL) BESLUT OCH FORSLAG RORANDE
MINSKNING AV AKTIEKAPITAL OCH NYEMISSION M.M.

Styrelsens forslag till beslut om andring av bolagsordningen samt minskning av
aktiekapitalet

Styrelsens forslag till beslut om andring av bolagsordningen samt styrelsens beslut om
nyemission av aktier under forutséattning av bolagsstammans godkannande

Styrelsens forslag till beslut om fondemission



I. STYRELSENS FOR BILLERUD AB (PUBL) FORSLAG TILL BESLUT OM ANDRING AV
BOLAGSORDNINGEN SAMT MINSKNING AV AKTIEKAPITALET

A. Forslag till &ndring av bolagsordningen

For att mojliggora den minskning av bolagets aktiekapital som foreslas enligt punkt B nedan, foreslar
styrelsen att extra bolagsstamman beslutar att bolagsordningens aktiekapitalgranser skall andras fran
nuvarande lagst 500 000 000 kronor och hdgst 2 000 000 000 kronor till 1agst 200 000 000 kronor och
hogst 800 000 000 kronor. Bolagsordningens § 3 skall darmed erhalla féljande lydelse:

"Bolagets aktiekapital skall utgéra lagst 200 000 000 kronor och hdgst 800 000 000 kronor."

B. Forslag till beslut om minskning av aktiekapitalet

For att mojliggora styrelsens beslut, under forutsattning av bolagsstimmans godkannande, om
nyemission foreslar styrelsen att extra bolagsstamman beslutar att bolagets aktiekapital, som for
narvarande uppgar till 666 788 037,50 kronor, minskas med 400 072 822,50 kronor, utan indragning
av aktier, for avsattning till fond att anvandas i enlighet med beslut av bolagsstdamman. Minskningen
kraver att bolagsordningen andras i enlighet med styrelsens forslag enligt punkt A ovan. Efter
minskningen av aktiekapitalet, i enlighet med vad som har angetts ovan, skall bolagets aktiekapital
uppga till 266 715 215 kronor, fordelat pa sammanlagt 53 343 043 aktier, med ett kvotvarde om 5
kronor per aktie. Férutom minskningen av bolagets aktiekapital kommer bolagets bundna egna kapital
inte att paverkas.

C. Bemyndigande

Styrelsen, verkstéllande direktdren eller den styrelsen forordnar, skall bemyndigas att vidta de smérre
justeringar i detta beslut som kan erfordras vid registrering hos Bolagsverket och vid Euroclear
Sweden AB.

D. Ovrigt
Handlingar enligt 20 kap. 13 och 14 8§ aktiebolagslagen har upprattats.




I1. STYRELSENS FOR BILLERUD AB (PUBL) FORSLAG TILL BESLUT OM ANDRING
AV BOLAGSORDNINGEN SAMT STYRELSENS BESLUT OM NYEMISSION AV AKTIER
UNDER FORUTSATTNING AV BOLAGSSTAMMANS GODKANNANDE

A. Forslag till &ndring av bolagsordningen

For att mojliggdra den nyemission som styrelsen beslutar om i punkt B nedan, under forutséttning av
bolagsstammans godkannande, och den fondemission som styrelsen foreslar extra bolagsstamman att
besluta om enligt punkt Il nedan, foreslar styrelsen att aktiekapitalets granser i bolagsordningen (§ 3)
samt granserna for antalet aktier (§ 4) andras i erforderlig utstrackning. Det fullstandiga forslaget
kommer att faststallas i samband med att villkoren for nyemissionen, innefattande bl.a. 6kningen av
bolagets aktiekapital och antal aktier, beslutats av styrelsen. Styrelsens forslag till andring av
bolagsordningen enligt denna punkt skall dock ligga inom féljande ramar: (i) savitt galler
aktiekapitalets granser skall den lagsta gransen ej séttas under 400 000 000 kronor och den hdgsta
gransen ej sattas éver 2 000 000 000 kronor och (ii) savitt galler granserna for antalet aktier skall den
lagsta gransen ej séttas under 80 000 000 stycken aktier och den hdgsta gransen ej sattas dver 400 000
000 stycken aktier.

B. Beslut om nyemission

Styrelsen for Billerud AB (publ) beslutar, under férutsattning av bolagsstammans godkannande, att
bolaget skall genomféra en nyemission med foretradesrétt till teckning for de befintliga aktiedgarna.
Avsikten &r att nyemissionen skall inbringa en emissionslikvid om cirka 1 miljard kronor fore
emissionskostnader. FOr nyemissionen skall foljande villkor gélla:

Ratt till teckning

Ratt att teckna de nya aktierna skall med foretradesratt tillkomma bolagets aktieégare.
Avstamningsdag for deltagande i nyemissionen med foretradesratt skall vara den 1 september 2009.
Det antal teckningsratter som varje aktie skall berattiga till, och det antal teckningsratter som kravs for
rétt att teckna en nyemitterad aktie, kommer att avgoras av styrelsen eller den som styrelsen inom sig
utser inom ramen for vad som ségs nedan om bemyndigande for styrelsen. Efter teckningstidens
utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och kommer utan avisering fran Euroclear Sweden AB
att bokas bort ur Euroclear Sweden AB:s system.

Teckning kan dven ske utan stdd av teckningsratt. For det fall att inte samtliga aktier tecknas med stod
av teckningsratter skall styrelsen besluta om tilldelning, inom ramen for emissionens hogsta belopp,
till de som tecknat sig utan teckningsréatter enligt foljande fordelningsgrunder.

- | forsta hand skall tilldelning av aktier som tecknats utan teckningsratter ske till dem som
ocksa tecknat aktier med stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktieagare pa
avstdmningsdagen eller inte, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut skall
tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal teckningsratter som utnyttjats for teckning av
aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

- landra hand skall tilldelning av aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till andra
som endast anmalt sig for teckning utan stdd av teckningsratter, och for det fall att tilldelning
till dessa inte kan ske fullt ut skall tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal aktier som
var och en anmalt for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.



- Itredje hand skall tilldelning av aktier som tecknats utan stdd av teckningsratter ske till vissa
aktieagare och andra som ingatt garantiataganden i egenskap av emissionsgaranter (med
undantag for de s.k. Underwriters som skall erhalla tilldelning enligt efterféljande punkt), och
for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut skall tilldelning ske pro rata i
forhallande till det antal aktier som var och en garanterat for teckning och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

- | fjérde och sista hand, skall tilldelning ske till ett garantikonsortium for nyemissionen
bestdende av Danske Bank A/S, Nordea Bank AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ) och Svenska Handelsbanken AB (publ) (nedan "Underwriters") som har ingatt ett
underwritingavtal daterat den 22 juli 2009 med bolaget, och for det fall att tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut skall tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal aktier som var och
en av dem har atagit sig att teckna enligt underwritingavtalet och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

Emissionskurs, teckning och betalning

Styrelsen eller den som styrelsen utser inom sig bemyndigas att, inom ramen for de granser som anges
i forsta stycket i detta beslut, senast fem vardagar fore avstamningsdagen besluta om vilket belopp
som bolagets aktiekapital hogst skall 6kas med, det antal aktier som hogst skall ges ut samt vilket
belopp som skall betalas for varje ny aktie.

Teckning med stod av teckningsratt skall ske genom betalning av emissionslikvid under perioden fran
och med den 4 september 2009 till och med den 23 september 2009. Teckning utan stéd av
teckningsratt skall ske pa sérskild teckningslista under motsvarande tid som angivits ovan. Teckning
av nya aktier av emissionsgaranter enligt sarskilt garantiatagande, samt av Underwriters enligt
atagande i underwritingavtalet, skall ske fran och med den 4 september 2009 till och med den 4
oktober 2009. Aktier som tecknas utan stod av teckningsrétt skall betalas senast tre bankdagar efter
besked om tilldelning. Styrelsen dger rétt att forlanga teckningstiden och tiden for betalning.

Ratt till utdelning

De nya aktierna i bolaget skall beréttiga till utdelning fran och med avstamningsdagen for den
utdelning som beslutas narmast efter emissionens registrering.

C. Bemyndigande

Styrelsen, verkstallande direkttren eller den styrelsen forordnar, skall bemyndigas att vidta de smarre
justeringar i detta forslag och beslut som kan erfordras vid registrering hos Bolagsverket och vid
Euroclear Sweden AB.

D. Ovrigt

Styrelsens beslut om nyemission forutsatter att bolagsordningen &ndras i enlighet med vad som anges i
punkt A ovan.

Handlingar enligt 13 kap 6 § aktiebolagslagen har upprattats.




I11. STYRELSENS FOR BILLERUD AB (PUBL) FORSLAG TILL BESLUT OM
FONDEMISSION

For att sakerstalla att bolagets bundna egna kapital och bolagets aktiekapital aterstalls efter
minskningen av aktiekapitalet enligt styrelsens forslag, foreslar styrelsen att extra bolagsstamman
beslutar om fondemission enligt féljande.

Bolagets aktiekapital skall 6kas med ett belopp om 250 000 000 kronor, utan utgivande av nya aktier.*
Okningen av aktiekapitalet skall ske genom 6verféring av medel fran bolagets fria egna kapital enligt
faststalld balansrakning till bolagets aktiekapital.

Styrelsen, verkstéllande direktoren eller den styrelsen forordnar, skall bemyndigas att vidta de smérre
justeringar i detta forslag och beslut som kan erfordras vid registrering hos Bolagsverket.

Styrelsens forslag till fondemission kraver att bolagsordningen &ndras i enlighet med vad som anges i
punkt I A ovan.

Handlingar enligt 12 kap 7 § aktiebolagslagen har uppréttats.

* Det belopp som styrelsen foreslar att bolaget aktiekapital skall 6kas med genom fondemission
faststélldes vid styrelseméte den 12 augusti 2009.




CQ-335576

Styrelsens for Billerud AB (publ) redogorelse enligt 20 kap. 13 § aktiebolagslagen infor beslut
om minskning av aktiekapital

I anledning av styrelsens i Billerud AB (publ) forslag att extra bolagsstdamman skall besluta om en
minskning av bolagets aktiekapital far bolagets styrelse harmed enligt 20 kap 13 § aktiebolagslagen
avge féljande redogorelse.

Beslutet att minska bolagets aktiekapital i enlighet med styrelsens forslag kan genomféras utan
tillstand fran Bolagsverket eller allmén domstol, eftersom bolaget samtidigt kommer att genomfora
dels en nyemission av aktier, dels en fondemission, som tillsammans innebér att varken bolagets
bundna egna kapital eller aktiekapital sammantaget kommer att minska. Minskningen av aktiekapitalet
och dess effekter pa bolagets bundna egna kapital och aktiekapital ar ytterligare beskrivet i styrelsens
forslag till minskning av aktiekapitalet. Nyemissionen och fondemissionen, och deras effekter pa
bolagets bundna egna kapital och aktiekapital, beskrivs ytterligare i styrelsens beslut, under
forutsattning av bolagsstdmmans godk&nnande, om nyemission respektive styrelsens forslag till
fondemission.

Styrelsens for Billerud AB (publ) redogdrelse enligt 13 kap. 6 § aktiebolagslagen infér beslut om
nyemission

I anledning av styrelsens i Billerud AB (publ) beslut, under forutsattning av bolagsstimmans
godkéannande, att bolaget skall genomfdra en nyemission med foretradesratt till teckning for de
befintliga aktieagarna far bolagets styrelse harmed enligt 13 kap 6 § aktiebolagslagen avge foljande
redogdrelse for handelser av vésentlig betydelse for bolagets stallning.

Sedan bolaget avgav arsredovisning avseende rakenskapsaret 2008 har bolagets styrelse denna dag
aven antagit delarsrapport avseende perioden januari — juni 2009. Delarsrapporten bifogas. Ut6ver vad
som anges i denna rapport har inga handelser av vasentlig betydelse for bolagets stallning intraffat
efter det att arsredovisningen lamnades.

Styrelsens for Billerud AB (publ) redogdrelse enligt 12 kap. 7 § aktiebolagslagen infor forslag till
beslut om fondemission

I anledning av styrelsens i Billerud AB (publ) forslag att extra bolagsstdmman ska besluta om en
fondemission far bolagets styrelse harmed enligt 12 kap 7 § aktiebolagslagen avge foljande
redogdrelse for handelser av vasentlig betydelse for bolagets stallning.

Sedan bolaget avgav arsredovisning avseende rakenskapsaret 2008 har bolagets styrelse denna dag
aven antagit delarsrapport avseende perioden januari — juni 2009. Delarsrapporten bifogas. Ut6ver vad
som anges i denna rapport har inga handelser av vasentlig betydelse for bolagets stéallning intr&ffat
efter det att arsredovisningen lamnades.



Stockholm, 22 juli 2009

Styrelsen i Billerud AB (publ)

Ingvar Petersson Stewe Cato
Michael M.F. Kaufmann Per Lundberg
Per Nilsson Yngve Stade

Gunilla Jonson

Ewald Nageler

Meg Tivéus



Revisorsyttrande over styrelsens redogorelse enligt 20 kap. 14 §
aktiebolagslagen (2005:551)

Till bolagsstamman i Billerud Aktiebolag (publ), org nr 556025-5001

Uppdrag och ansvarsfordelning

Vi har granskat styrelsens redogérelse daterad den 22 juli 2009. Det ér
styrelsen som har ansvaret for redogérelsen och for att den ér uppréttad i
enlighet med aktiebolagslagen. Vért ansvar &r att granska redogorelsen sa att
vi kan lamna ett skriftligt yttrande dver den enligt 20 kap. 14 §
aktiebolagslagen. Detta yttrande har endast till syfte att fullgora det krav
som uppstalls i 20 kap. 14 § aktiebolagslagen och far inte anvéndas for
ndgot annat dndamal.

Granskningens inriktning och omfattning

Granskningen har utforts i enlighet med FAR SRS rekommendation RevR 9
Revisorns évriga yttranden enligt aktiebolagslagen och
aktiebolagsforordningen. Det innebér att vi har planerat och utfort
granskningen for att med hog men inte absolut sékerhet kunna uttala oss om
andamalsenligheten och riktigheten i atgdrder som vidtas sammanhéngande
med bolagets bundna egna kapital eller aktiekapital. Granskningen har
omfattat ett urval av lampliga bevis. Vi anser att var granskning ger oss en
rimlig grund {6r vart uttalande nedan.

Uttalande

Vi anser att de atgérder som vidtas och som medfor att varken bolagets
bundna egna kapital eller dess aktiekapital minskar dr &ndamélsenliga och
att de bedomningar som har gjorts om effekterna av dessa atgarder ar
riktiga.

Stockholm den 22 / 7 2009

7
Ernst & /Young AB
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Auktofiserad Fevisor




Revisorns yttrande ver styrelsens redogorelse for visentliga hiindelser
enligt 12 kap. 7 § aktiebolagslagen (2005:551)

Till bolagsstimman i Billerud Aktiebolag (publ), org nr 556025-5001

Uppdrag och ansvarsfordelning

Vi har granskat styrelsens redogorelse daterad den 22 juli 2009. Det ar
styrelsen som har ansvaret for redogorelsen och for att den &r upprattad i
enlighet med aktiebolagslagen. Vért ansvar ar att granska redogdrelsen sd att
vi kan ldmna ett skriftligt yttrande 6ver den enligt 12 kap. 7 § punkt 4
aktiebolagslagen. Detta yttrande har endast till syfte att fullgora det krav
som uppstills i 12 kap. 7 § punkt 4 aktiebolagslagen och fér inte anvindas
for ndgot annat dndamal.

Granskningens inriktning och omfattning

Granskningen har utforts i enlighet med FAR SRS rekommendation RevR 9
Revisorns ovriga yttranden enligt aktiebolagslagen och
aktiebolagsforordningen. Det innebdr att vi har planerat och utfort
granskningen for att med begrénsad sékerhet kunna uttala oss om huruvida
redogorelsen avspeglar vésentliga handelser for bolaget pé ett korrekt sétt.
Granskningen har begrinsats till versiktlig analys av redogorelsen och
underlag till denna samt forfrdgningar hos bolagets personal. Vi anser att
var granskning ger oss en rimlig grund for vart uttalande nedan.

Uttalande

Grundat pa var granskning har det inte kommit fram négra omstidndigheter
som ger oss anledning att anse att styrelsens redogorelse inte avspeglar
vasentliga handelser for bolaget pa ett korrekt sitt.

Stockholm den 22 / 7 2009
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Aukt@ﬁserad revisor



Revisorns yttrande dver styrelsens redogorelse for viisentliga hiindelser
enligt 13 kap. 6 § aktiebolagslagen (2005:551)

Till styrelsen i Billerud Aktiebolag (publ), org nr 556025-5001

Uppdrag och ansvarsfordelning

Vi har granskat styrelsens redogorelse daterad den 22 juli 2009. Det ar
styrelsen som har ansvaret for redogérelsen och for att den &r uppréttad i
enlighet med aktiebolagslagen. Vart ansvar ar att granska redogdrelsen sa att
vi kan ldmna ett skriftligt yttrande over den enligt 13 kap. 6 § punkt 4
aktiebolagslagen. Detta yttrande har endast till syfte att fullgéra det krav
som uppstills i 13 kap. 6 § punkt 4 akticbolagslagen och fér inte anvindas
for ndgot annat d&ndamal.

Granskningens inriktning och omfattning

Granskningen har utforts i enlighet med FAR SRS rekommendation RevR 9
Revisorns dvriga yttranden enligt aktiebolagslagen och
aktiebolagsforordningen. Det innebdr att vi har planerat och utfort
granskningen for att med begrénsad sdkerhet kunna uttala oss om huruvida
redogorelsen avspeglar visentliga handelser for bolaget pé ett korrekt sitt.
Granskningen har begrinsats till 6versiktlig analys av redogorelsen och
underlag till denna samt forfrdgningar hos bolagets personal. Vi anser att
var granskning ger oss en rimlig grund for vart uttalande nedan.

Uttalande

Grundat pa var granskning har det inte kommit fram nigra omsténdigheter
som ger oss anledning att anse att styrelsens redogdrelse inte avspeglar
visentliga hindelser for bolaget pa ett korrekt sitt.

Stockholm den 77 / 7~ 2009

7
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Auktoriserad revisor



Detta pressmeddelande far inte offentliggoras, publiceras eller distrioueras, direkt eller indirekt, i USA,
Kanada, Australien, Hongkong eller Japan

BILLERUD PRESSMEDDELANDE

2009-08-25

Villkoren for Billeruds nyemission faststéallda

e Aktieagare i Billerud har foretradesratt att teckna en ny aktie for varje
befintlig aktie

e Teckningskursen ar SEK 19 per aktie, vilket motsvarar en total
emissionslikvid om cirka MSEK 978 fore emissionskostnader

e Teckningstiden I6per fran och med den 4 september till och med den
23 september 2009

¢ Nyemissionen ar till fullo garanterad av Billeruds storre aktiedgare samt
Danske Markets, Handelsbanken Capital Markets, Nordea och SEB

¢ Nyemissionen forutsatter godkannande av extra bolagsstamma som
ager rum den 27 augusti 2009

Styrelsen i Billerud har faststéllt villkoren och teckningskursen for
nyemissionen som beslutades den 22 juli 2009. Varje befintlig aktie i Billerud
berattigar till en (1) teckningsratt och en (1) teckningsratt ger rétt till teckning
av en (1) ny aktie. Teckningskursen ar SEK 19 per aktie vilket innebar att
nyemissionen kommer att tillféra Billerud hogst cirka MSEK 978 fére avdrag
for emissionskostnader, genom utgivande av hdgst 51 491 570 nya aktier.

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for erhallande av teckningsratter
ar den 1 september 2009. Detta innebar att Billerud-aktien kommer att
handlas exklusive teckningsratt fran och med den 28 augusti 2009.

Teckningstiden kommer att I6pa fran och med den 4 september till och med
den 23 september 2009, eller sddant senare datum som styrelsen beslutar.
Handel med teckningsratter kommer att ske pA NASDAQ OMX Stockholm
fran och med den 4 september till och med den 18 september 2009.

Billerud ar ett forpackningspappersforetag. Affarsidén ar att erbjuda kunderna férpackningsmaterial och l6sningar
som framjar och skyddar deras produkter - forpackningar som &r attraktiva, starka och gjorda av férnyelsebara
material. Billerud har en varldsledande position inom ett flertal produktsegment, bade inom papper till
konsumentforpackningar och for industriella andamal. Produktionen sker vid koncernens tre integrerade massa- och
pappersbruk i Sverige samt vid ett brittiskt pappersbruk.
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Tidplan for nyemissionen

27 augusti 2009 Den extra bolagsstamman fattar beslut om
godkannande av nyemissionen

28 augusti 2009 Forsta handelsdag i aktien utan ratt att deltaga i
nyemissionen

1 september 2009 Avstamningsdag, det vill saga aktieagare som ar
registrerade i aktieboken denna dag kommer att
erhalla teckningsratter som medfor ratt att deltaga i
nyemissionen

1 september 2009 Beraknad dag for offentliggdrande av prospektet
4 september — 18 Handel i teckningsréatter

september 2009

4 september — 23 Teckningstid

september 2009

Bakgrund och motiv

Under 2005 och 2006 investerade Billerud 6ver en miljard kronor i utokad
produktion av egen energi. Dessa mycket [onsamma investeringar
finansierades med banklan vilket medforde att nettoskuldséattningsgraden
dkade till en niva som ligger 6ver Billeruds finansiella mal. Mot bakgrund av
radande ekonomiska klimat och situationen pa kreditmarknaden ar Billeruds
bedomning att det ar lampligt att snabbare an tidigare planerat aterga till en
lagre skuldsattningsgrad. Genom nyemissionen starks balansrakningen sa att
nettoskuldsattningsgraden, allt annat lika, hade uppgatt till 0,46 ganger om
nyemissionen genomforts den 30 juni 2009 (fére emissionskostnader). Vidare
skapar nyemissionen ett betydande finansiellt och strategiskt
handlingsutrymme for Billerud. Detta, tilsammans med
kostnadsbesparingsprogram och ett fortsatt fokus pa att forbattra kund- och
produktmix, beddms sékerstélla en fortsatt stark position for Billerud nér det
ekonomiska klimatet forbattras.

Teckningsataganden och emissionsgarantier

Billeruds storsta aktiedgare, Frapag Beteiligungsholding AG, samt ytterligare
en av Billeruds storre aktieagare, Apoteket AB:s Pensionsstiftelse stodjer
nyemissionen och har forbundit sig att, férutsatt att vissa villkor uppfylls,
teckna aktier i nyemissionen motsvarande sina respektive dgarandelar, vilket
motsvarar cirka 23 procent av nyemissionen. Darutdver har Apoteket AB:s
Pensionsstiftelse garanterat att, forutsatt att vissa villkor uppfylls, teckna
ytterligare aktier motsvarande cirka 4,5 procent av nyemissionen, vilket okar
det totala atagandet fran aktieagare till cirka 27 procent av nyemissionen.
Aterstoden av nyemissionen &r, forutsatt att vissa villkor uppfylls, till fullo
garanterad av Danske Markets, Handelsbanken Capital Markets, Nordea och
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SEB, varigenom nyemissionen i sin helhet omfattas av teckningsforbindelser
och garantiataganden.

Forandring i aktiekapital m.m.

For att underlatta genomférandet av nyemissionen har styrelsen foreslagit att
extra bolagsstamma den 27 augusti 2009 ska besluta om en minskning av
aktiekapitalet med SEK 400 072 822,5, innebéarande att aktiernas kvotvarde
andras fran SEK 12,50 till SEK 5,00 per aktie. Styrelsen har aven foreslagit
extra bolagsstamman att Billerud samtidigt med nyemissionen genomfor en
fondemission om SEK 250 000 000, for att sékerstélla aterstallandet av det
bundna egna kapitalet och aktiekapitalet efter minskningen.

Styrelsens beslut om nyemission och fondemission forutsatter en andring av
bolagsordningen rérande granserna for aktiekapitalet och antalet aktier.
Baserat pa de av styrelsen nu faststallda teckningsvillkoren féreslar styrelsen
att extra bolagsstamman beslutar, i enlighet med vad som angivits under
dagordningens punkt 7 i kallelsen till bolagsstdmman, att
aktiekapitalgranserna andras till lagst SEK 500 000 000 och hogst

SEK 2 000 000 000 samt att granserna for antalet aktier andras till minst

80 000 000 och hégst 320 000 000 aktier. Hela kallelsen till extra
bolagsstamma finns tillganglig under pressmeddelande pa Billeruds hemsida
www.billerud.se.

Finansiella och legala radgivare

Danske Markets, Handelsbanken Capital Markets, Nordea Corporate Finance
och SEB Enskilda &r finansiella radgivare och Joint Lead Managers for
nyemissionen och Cederquist ar legal radgivare till Billerud.

For ytterligare information kontakta
Per Lindberg, VD och koncernchef, +46 8 553 335 01 eller +46 70 248 15 17
Bertil Carlsén, CFO, +46 8 553 335 07 eller +46 73 021 10 92

Informationen ovan ar sadan som Billerud AB (publ) ska offentliggora enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lAmnades
for offentliggérande den 25 augusti 2009 kl. 08.45.

VIKTIG INFORMATION

Offentliggdrande eller distribution av detta pressmeddelande kan i vissa
jurisdiktioner vara foremal for restriktioner enligt lag, och personer i de
jurisdiktioner dar detta pressmeddelande har offentliggjorts eller distribuerats bor
informera sig om och félja sadana legala restriktioner.

Detta pressmeddelande riktar sig inte till personer som vistas i USA, Kanada,
Australien, Hongkong, Japan eller annat land déar erbjudandet eller forsaljningen av
teckningsratter, betalade tecknade aktier eller nya aktier inte ar tillaten. Detta
pressmeddelande far inte offentliggoras, publiceras eller distribueras, vare sig
direkt eller indirekt, i eller till USA, Kanada, Australien, Hongkong, Japan eller
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annat land dar sadan atgard helt eller delvis ar foremal for legala restriktioner eller
dar sddan atgard skulle innebara krav pa ytterligare prospekt, annan
erbjudandedokumentation, registreringar eller andra atgarder utéver vad som foljer
av svensk lag. Informationen i detta pressmeddelande far inte heller
vidarebefordras, reproduceras eller uppvisas pa satt som star i strid med sadana
restriktioner eller som skulle innebara krav pa ytterligare prospekt, annan
erbjudandedokumentation, registreringar eller andra atgarder. Underlatenhet att
efterkomma denna anvisning kan innebara brott mot United States Securities Act
fran 1933 ("Securities Act"), med tillagg, eller tillampliga lagar i andra jurisdiktioner.

Detta pressmeddelande innehaller inte och utgdr inte en inbjudan eller ett
erbjudande att forvarva, salja, teckna eller pa annat satt handla med aktier,
teckningsratter eller andra vardepapper i Billerud AB (publ). Inbjudan till berérda
personer att teckna aktier i Billerud AB (publ) kommer endast att ske genom det
prospekt som Billerud AB (publ) bedémer kunna offentliggéra i bérjan av
september 2009, vilket bland annat kommer att innehalla redovisningshandlingar
samt information om Billerud AB (publ):s styrelse, ledande befattningshavare och
revisorer.

Varken teckningsratterna, de betalade tecknade aktierna eller de nya aktierna
kommer att registreras enligt Securities Act eller nagon provinslag i Kanada och far
inte dverlatas eller erbjudas till férsaljning i USA eller Kanada eller till person med
hemvist i Kanada eller for sddan persons rakning annat an i enlighet med
undantag fran, eller i en transaktion som inte ar foremal for, registreringsskyldighet
enligt Securities Act eller i sddana undantagsfall som inte kraver registrering enligt
nagon provinslag i Kanada.

Billerud ar ett forpackningspappersforetag. Affarsidén ar att erbjuda kunderna férpackningsmaterial och l6sningar
som framjar och skyddar deras produkter - forpackningar som &r attraktiva, starka och gjorda av férnyelsebara
material. Billerud har en varldsledande position inom ett flertal produktsegment, bade inom papper till
konsumentforpackningar och for industriella andamal. Produktionen sker vid koncernens tre integrerade massa- och
pappersbruk i Sverige samt vid ett brittiskt pappersbruk.
www.billerud.se





