BILLERUD

Styrelsens for Billerud AB forslag till vinstdisposition samt
motiverat yttrande i enlighet med 18 kap 4 § aktiebolagslagen
(punkt 10 b pa dagordningen)

Styrelsen foreslar att arsstimman den 29 april 2008 beslutar om en utdelning om 3:50 kronor
per aktie. Som avstamningsdag for utdelning har styrelsen beslutat att foresla stimman
mandagen den 5 maj 2008. Beslutar stamman i enlighet med forslaget, beraknas utdelning
kunna utsandas av VPC AB torsdagen den 8 maj 2008.

Styrelsen lamnar foljande motiverade yttrande enligt 18 kapitlet 4 § aktiebolagslagen
(2005:551):

Som framgar av uppstallningen pa sidan 85 i arsredovisningen 2007 uppgick fritt eget kapital
i moderbolaget Billerud AB till MSEK 549 per den 31 december 2007. Billeruds styrelse
foreslar en utdelning avseende ar 2007 pa SEK 3,50 per aktie eller totalt cirka MSEK 180.
Aterstdende belopp foreslés att balanseras i ny rakning. Motiven for forslaget r foljande:

Enligt Billeruds finansiella mal skall utdelningen uppga till 50 procent av nettovinsten éver en
konjunkturcykel. Med styrelsens forslag uppgar utdelningen for 2007 till 54 procent av
nettovinsten.

Billeruds skuldsattningsgrad lag vid utgangen av 2007 pa 0,90 och véantas sjunka fram till
slutet av 2008. Att skuldséttningsgraden har legat 6ver malet pa 0,6-0,9 och for narvarande
ligger i 6verkant beror huvudsakligen pa de betydande investeringar i energianlaggningar som
gjorts under 2004-2006. Dessa investeringar har kort aterbetalningstid och kommer ger ett
okat resultattillskott fore avskrivningar pa cirka MSEK 250 i arstakt. Rorelsemarginalen i
verksamheten har under 2007 forbattrats nagot jamfort med 2006. Den kassaflodesniva som
uppnatts under 2006 och 2007 och den lagre investeringsniva som forutses framst for 2009
innebar att skuldsattningsgraden har goda forutsattningar att ligga inom malnivan under
kommande ar.
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